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Per una politica lungimirante del credito bancario: vincoli e condizioni

Giuseppe Marotta*

Universita di Modena e Reggio Emilia e Cefin
1. Introduzione

Nelle Considerazioni Finali (CF) il Governatore Draghi ha chiesto alle banche di valutare “il
merito di credito dei loro clienti con lungimiranza”. La tesi di questa nota € che per dare
concretezza a questo auspicio & necessario il ricorso a competenze economico-finanziarie
particolari, di cui presumibilmente le banche, o almeno non tutte, dispongono, data I’elevata
incertezza che le mutate condizioni sui mercati creano per valutazioni adeguate sul merito di credito
di progetti imprenditoriali. Per motivare questa tesi ci si avvale della lettura delle analisi piu
aggiornate sulle condizioni di imprese e banche, attingendo prevalentemente alla Relazione annuale
della Banca d’Italia (Bdl) sul 2008".

La nota e cosi articolata: dopo aver richiamato la continuita nelle posizioni della Bdl sulle
banche come agenti di sviluppo (par. 2), si esaminano le condizioni delle imprese (par. 3) e la
situazione dei conti delle banche (par. 4); le condizioni per una politica del credito bancario

“lungimirante” sono esposte nel capitolo conclusivo.
2. La banca come agente di sviluppo

“Non si puo chiedere alle banche di allentare la prudenza nell’erogare il credito; non é
nell’interesse della nostra economia un sistema bancario che metta a rischio I’integrita dei bilanci e
la fiducia di coloro che gli affidano i propri risparmi. Quel che si puo e si deve chiedere alle nostre
banche é di affinare la capacita di riconoscere il merito di credito nelle presenti, eccezionali
circostanze. Va posta un’attenzione straordinaria alle prospettive di medio lungo periodo delle
imprese che chiedono assistenza finanziaria. Nei metodi di valutazione, nelle procedure decisionali
delle banche vanno tenute in conto tecnologia, organizzazione, dinamiche dei mercati di riferimento
delle imprese” (CF sul 2008).

Questi chiarimenti su cosa debba intendersi come la visione lungimirante cui sono chiamate
le banche nel concedere credito non sono una novita per la Bdl, ma costituiscono anzi un filo rosso

che lega nel tempo le CF che si sono succedute in anni recenti.
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CF sul 2007: “Con una politica monetaria unica, sono prevalentemente i termini, la qualita e
la quantita del credito, dunque le banche, a decidere per gran parte del tessuto produttivo le
specifiche condizioni finanziarie nei vari paesi membri. Con I’euro esse divengono, ancor piu che
in passato, determinanti per la capacita di competere del Paese. Attento giudizio del merito di
credito, trasparenza nei rapporti con i clienti, dinamismo nell’assisterli devono essere i punti fermi
della loro strategia”.

CF sul 2004: “Va rinnovato I’invito al sistema creditizio a sostenere le aziende piu
dinamiche, a promuovere, ponendo a frutto la base informativa di cui dispone, processi di
aggregazione e di consolidamento tra imprese.” [...] “E fondamentale in questa difficile fase di
transizione della nostra economia il sostegno del settore creditizio. Vanno assecondati le nuove
iniziative nei settori a tecnologia avanzata, gli investimenti in ricerca e sviluppo. Il sistema
creditizio deve promuovere I’apertura del capitale delle aziende a operatori idonei ad aumentare e
riorientare la capacita produttiva. Deve favorire la crescita dimensionale delle imprese, assisterle
nella necessaria attivita di espansione all’estero al fine di difendere e riconquistare quote nel
mercato internazionale.”

Data la continuita nell’auspicio perché le banche promuovano processi di aggregazione e di
aumento dimensionale delle imprese € lecito domandarsi se e come I’invito sia stato raccolto e se ci
siano studi in merito. Sorprende certo che nel recente rapporto su “Trasformazioni del sistema

produttivo italiano” (Bdl 2009) non si trovi traccia di questo aspetto del rapporto banca-impresa.

3. Le imprese di fronte alla crisi

La Relazione Bdl sul 2008 fornisce come di consueto una documentazione ricca e
aggiornata sulla situazione delle imprese. Ai fini di questa nota si richiamano alcuni dati,
integrandoli con analisi svolte da Altares e Istat su dati che giungono al primo trimestre del 2009,
cosi da cogliere gli effetti sulle imprese della crisi in corso.

La produttivita cresce maggiormente nelle imprese pitu grandi. Nella fase piu recente di
trasformazione del sistema produttivo la produttivita, misurata come valore aggiunto a prezzi
costanti per ora lavorata tra le imprese con almeno 20 addetti nel settore manifatturiero, & cresciuta
maggiormente nelle aziende con almeno 200 addetti (Fig. 10.2).

Cresce il fabbisogno finanziario delle imprese. L’aumento nel 2008 degli oneri finanziari
netti e la flessione della quota del risultato lordo di gestione sul valore aggiunto, per I’aggregato

delle societa non finanziarie che esclude le famiglie produttrici, sono state di intensita paragonabile



solo ai primi anni 90 del secolo scorso. La quota della spesa per investimenti fissi, pur in flessione
nel 2008, coperta dall’autofinanziamento si e ulteriormente ridotta (Fig. 14.4).

Eterogeneita tra le imprese. Una meta circa delle 65000 imprese nell’industria in senso
stretto e nei servizi privati non finanziari con almeno 20 addetti, per un totale di 6 milioni di
occupati, oggetto dell’indagine INVIND condotta dalla Bdl (Bdl 2008) sono state coinvolte in
processi di trasformazione, con modalita ed esiti molto diversi®. Ai due estremi della distribuzione,
5000 imprese, con 1 milione circa di addetti, sono finanziariamente solide e con buone prospettive;

6000, con un’occupazione di con un’occupazione di dimensione analoga, sono invece

Figura 10.2
Valore aggiunto per ora lavorata, per classe dimensionale
(imprese manifatturere con almeno 20 addett; euro a prezzi 2007)
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Figura 14.4
Foarmazione del fabbisogno finanziario delle imprese (1)
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finanziariamente fragili, perché colte dalla crisi nella fase in cui all’aumento dell’indebitamento
richiesto per le trasformazioni non si sono ancora manifestati i benefici dell’operazione. Le altre
20.000 imprese, su cui nella Relazione Bdl non si forniscono valutazioni, € presumibile presentino

una combinazione di aspetti delle due classi estreme.

2 L’aspetto di eterogeneitd & fortemente sottolineato in Bdl (2009), a giustificazione del taglio prevalentemente
microeconomico adottato per indagare sulle trasformazioni nel sistema produttivo.
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La crisi colpisce maggiormente le imprese sotto i 20 addetti (500.000 nella manifatturiera,
con 2 milioni di addetti); per quelle che operano in subfornitura il Governatore parla di “rischio di
sopravvivenza”, strette come sono tra la caduta degli ordini e le dilazioni nei pagamenti da parte
delle imprese capofila. Cio € vero, si pud aggiungere, se le controparti sono italiane (Atradius
2009).

Crescono i ritardi nei pagamenti tra imprese. | ritardi nei pagamenti sono uno dei fattori di
aumento del fabbisogno finanziario delle imprese evocato con insolita frequenza nella Relazione
Bdl sul 2008. | dati ivi riportati, riferiti solo al caso italiano e su cui incidono quindi quelli del
settore pubblico, possono meglio essere inquadrati con riferimento ai rapporti tra imprese
presentando un confronto europeo su dati sino al primo trimestre 2009. Sulla base delle elaborazioni
di Altares sulla banca dati di Dun&Bradstreet, relativa a imprese medio grandi, I’ltalia € il paese
europeo in cui, nonostante la condizione iniziale di lunghezza strutturale nella regolazione dei debiti
commerciali, pit sono cresciuti i ritardi nei pagamenti rispetto ai termini contrattuali dalla fine del

2007 (6,2 giorni, piu del triplo del paese che segue in questa classifica); Figure 1 e 2.

Figura 1. Termini contrattuali e ritardi medi (in giorni) nei pagamenti in Europa nel 2008
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Figura 2. Ritardi medi (in giorni) di pagamento in Europa: evoluzione trimestrale sino a marzo
2009

EVOLUTION DES JOURS DE RETARD DE PAIMENT DES ENTREPRISES EN EUROPE
DU 1% TRIMESTRE 2006 AU 1= TRIMESTRE 2009
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Fonte: Altares (2009b).

Imprese esportatrici in difficolta. La Relazione Bdl sottolinea come la situazione delle
imprese esportatrici sia particolarmente delicata, con una flessione delle vendite all’estero simile
solo a quella degli anni *30. In prospettiva, non sono prevedibili scenari analoghi a quelli che
avevano consentito in occasione di gravi recessioni in passato un andamento dell’export anticiclico
(la ripresa del commercio mondiale nella meta degli anni *70, dopo la prima crisi petrolifera, la
svalutazione della lira dopo I’uscita dallo SME nel 1992).

Le difficolta per le imprese esportatrici emergono anche sulla base del questionario sugli
effetti della crisi nell’ambito dell’indagine INVIND. All’aumentare dell’incidenza delle
esportazioni sul fatturato aumenta la quota delle imprese industriali che dichiarano di risentire della

crisi e maggiori sono I’intensita della flessione di domanda e il calo del fatturato dall’inizio della



crisi. Le stesse tendenze si riscontrano, sia pure in modo attenuato per la minore incidenza

dell’export, nel comparto dei servizi privati non finanziari (Tav. 8.7).

Tavola 8.7
Diffusione & gravita della crisi
Tatale MNurnerc di addstti CQuuota di fatturato esportata Varazions
prEvista psr
il 200 (5)
Vol
da 20 da 50 da 200 500e a 0152 143-23 Ohre del  degli
23 fathu- ooou-
add ai199 addd olre o pail
Industria in senso stratto 4.7 -4,7
Quaota di impresa cha
risantono della crisi (1) 608 629 TOE 46 642 658 686 TaF TI7
Intensita dal calo
della domanda (2) 796 TR0 B0 B840 B55 TIL O VIE B32 851
Variaziona dal fatturato
dall'inizio delka crisi (3) 196 -21,0 208 136 212 -99 187 199 -254
Sarvizi (4) 5.6 -7
Ouota di imprese che
rigartono dalla crisi (1) 586 G638 491 439 430 599 538
Intensith dal calo
della domanda (2) 60,3 611 587 552 530 546 67A
Variaziona dal fatturato
dall'inizio della crisi (3) 14,3 134 188 128 409 133 150
Totale T8 -39
Quaota di impresa cha
risantono della crisi (1) 48 671 612 =5 530 &8 633 TO5 TRa
Intensith del calo
della domanda (2) 718 T4 TRY OTET T2 604 T44 B33 B20
Variaziona dal fatturato
dall'inizio delka crisi (3) 173 167 200 134 -A72 125 168 195 -244

Fonte: Banca d'italla, indagin saille imprase indusiial e del sarviz) ofr. rellAppendics la sadone: Noe madalogiche.
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Impreea ofw hanne gludicato 1 diminuzons della propia domanda “farks” o ol farte” (e attra possibill modalié arano Trascurabils”
8 “modesta”) fra quants hanno risentto significativaments della oisl, ofr. rata {1). —{2) Rk alle soks mprase chs hanno resntio
slgnificativamants della crisl, ofr. rota (1); datl pasat con Il faturato nel 2008 dells impress. — (4) Serdal privatl non fnarcan. Per
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Impi=es che Ranno risantiic slgnifcathamesnts della crisl, ofr. nota {1). Per l fatburato: medle mbusts, olbenuks ridmersionando | valon
esiTami joon ssgno sla poslivo sia negative) dalla distibuzons dele varlazionl annue dal fathrats.

Programmi d’investimento in flessione. Non e sorprendente che le difficolta in cui si dibatte
il sistema produttivo si traducano in programmi per investimenti fissi lordi per I’anno 2009 in
ulteriore flessione rispetto a consuntivi per il 2008, specie nel comparto industriale. La contrazione
si riduce tuttavia regolarmente all’aumentare della dimensione aziendale, sino a trasformarsi in una

variazione positiva per le imprese nei servizi privati non finanziari oltre i 500 addetti (Tav. 8.6).



Tavola 8.6

Investimenti fissi lordi delle imprese secondo le indagini della Banca d'ltalia,
per classe dimensionale, grade di utilizzo e variazione del fatturato
(vanazion percentiall @ prezzf 2008, zalvo diversa indicazions) (1)

1_Hi lizzo Variazions
della capacith  del fatturato (2)
produttiva () (3)

Tatals Murnero di addstti

VOc

da 23  dab0 da 200 500 Ao Basso Alta Baszsa
add a199 ad99  saolre

Industria in senso stratto
di cui: manfatura

Consuntivo per il 2008 a1 1,8 55 42 44 .. 1.4 1.7 1,4
Tasso di realizzo (4) 933 988 943 063 874 804 933 o400 927
Programmi par if 2009 21,2 27,7 <214 22,2 -157 -155 23,1 -I74 -EF.7
Consuntivo par il 2008 04 -1,3 4.5 3,0 3,0 1,2 0,5 1,2 1.3
Tas=zo di raalizzo (4) Q4.2 8.9 044 Q6,3 1,2 027 23,7 a52 22
Programmi per il 2009 182 -257  -208 181 13,3 126 205 145 260
Sarvizi (5)
Consuntivo per il 2008 -35 24 4,0 1,5 -5,8 e 0,3 8.5
Programmi per il 2009 -45  -154 83  -i05 31 croc -3,0 70
Totale
Consuntivo per il 2008 -1,5 0,1 43 25 -1,8 1,2 0,5 0,8 5.4
Programmi per il 2009 117 21,0 144 55 50 -128 205 83 -162

Forite: Banca d'talla, indaghni sule impress indusafal e del sendz’ ofr. nellapperdics a sazione: Note maodalogiche.
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riirimenta al 2008, — (2} Riferto alks sols IMpress NousiTall con ameno 50 addatl. — (4) Rappoto percantuals a prezal corment ra
Investmentl raallzzal & Invsstiment progammat alla ine del 2007 per | 2008, — (5} Sendzl pivall ron nanziarl,

Questa rapida carrellata di dati sembrerebbe sin qui fornire nel complesso indicazioni
comparativamente favorevoli alle imprese piu grandi, fornendo cosi in prima approssimazione una
chiave interpretativa utile per valutazioni “lungimiranti” sul merito di credito di progetti
imprenditoriali. Citando dalla Relazione Bdl, “La dimensione delle imprese italiane, ridotta nel
confronto internazionale, in passato ha spesso garantito la flessibilita necessaria a fronteggiare i
cambiamenti della domanda mondiale. [...] essa appare oggi un fattore di debolezza, anche in
condizioni normali del ciclo economico: imprese particolarmente piccole faticano ad assorbire gli
elevati costi fissi connessi con I’attivita di esportazione e di innovazione”.

Il Rapporto annuale sul 2008 dell’Istat, con dati aggiornati al primo bimestre del 2009
sull’andamento dell’export dell’industria manifatturiera per classe dimensionale, incluse le aziende
sotto i 20 addetti®, fornisce tuttavia indicazioni spesso di segno contrario. Anche volendo trascurare,
data I’esigua incidenza sul complesso, le imprese sino a 9 addetti (meno del 2 per cento delle
esportazioni), le imprese maggiori (oltre i 250 addetti) mostrano una dinamica sistematicamente

peggiore sin dalla prima meta del 2007, sui mercati UE ed extra UE, con una flessione della quota

% |1 panel comprende circa 23000 societa di capitale presenti sui mercati esteri in tutti i trimestri dal 2007 sino al primo
del 2009, con una copertura di almeno il 90 per cento delle esportazioni dell’industria manifatturiera. Si noti che 1500,
di cui 300 con piu di 50 addetti, attive in modo continuativo sino a ottobre 2008, hanno cessato successivamente di
essere esportatrici (Istat 2009).



dal 56,8 al 52,1 per cento (Fig. 2.18). Si noti che la tendenza ¢ di segno opposto a quella che si era

registrata negli anni precedenti caratterizzati da un aumento del commercio mondiale (Istat 2009).

Figura 2.18 - Esportazioni Ue ed extra-Ue delle imprese del panel per classe
dimensionale - | bimestre 2007 — | bimestre 2009 (indici | bimeastre
2007=100)
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La crisi in atto inoltre accresce I’incertezza sul ruolo dei fattori esplicativi della capacita
esportativa delle imprese. Un’indicazione interessante al riguardo si trae confrontando le probabilita
stimate, a distanza di un anno, sul ruolo di alcune caratteristiche d’impresa nel favorire 0 meno
I’aumento delle esportazioni. Data la tecnica statistica utilizzata, un coefficiente maggiore/minore
dell’unita indica che la variabile esplicativa contribuisce positivamente/negativamente alla
probabilita di aumentare le vendite estere. Colpisce come, a parita di effetti, stabili nel tempo, circa
la collocazione nei diversi settori merceologici, cambi di segno il ruolo per tutte le caratteristiche
d’impresa prese in considerazione (con la parziale eccezione della dissimilarita nelle aree di shocco
nel caso dei paesi extra UE). In particolare, la dimensione aziendale, che non e statisticamente
significativa con riguardo all’export extra UE, da fattore favorevole si trasforma in uno sfavorevole
per I’export nell’area UE (Istat 2009; Fig. 2.25).




Tavola 2.25 - Stima della probabilita di aumento delle esportazioni delle imprese nei
periodi 1-2009 rispetto a 1-2008 e 1-2008 rispetto a 1-2007 (coefficienti)

VARIABILI Coefficienti (1-2009) Coefficienti (1-2008)
MONDO
Esportazioni per addetto 0,87 (a)
Numero paesi 0,76 1,19
Numero merci 1,06 (a)
Dimensione 0,94 (a)
Dissimilarita aree 1,82 0,66
Dissimilarita prodotti 1,20 (a)
EXTRA-UE
Esportazioni per addetto (a) (a)
Numero paesi 0,74 1,23
Numero merci 0,93 1,11
Dimensione (a) (a)
Dissimilarita aree 1,89 1,21
Dissimilarita prodofti 1,28 (a)
UE
Esportazioni per addetto 0,92 1,15
Numero paesi 0,86 1,04
Numero merci 1,05 (a)
Dimensione 0,94 1,14
Dissimilarita prodotti (a) 0,60

Alimentare (+) Alimentare (+)

Apparecchi medicali (+) Autoveicoli (+)

Abbigliamento (+) Carta (+)

Seftori di attivita Carta (+) Chimica (+)
economica (b) Metalli (-) Tessile (-)
Autoveicoli (-) Cuoio (-)

Minerali non metalliferi () Metallurgia (-)

Legno (-) Apparecchi radiotelevisivi (-)

Fonte: Elaborazione su dati Istat; Statistiche del commercio con I'estero, Registro statistico delle imprese attive
(a) Il coefficiente oddls ratio non & significativamente diverso da 1.
(b) Settori di attivita pi0 significativi (positivi e negativi) ordinati sulla base del valore del parametro.

Fonte: Istat (2009)
4. Redditivita e rischio delle banche
La crisi in atto ha inciso e minaccia di farlo in maniera piu intensa sui conti delle banche,

che nel 2008 hanno potuto godere di fattori favorevoli ma transitori. In prospettiva, dunque,

politiche “lungimiranti” del credito dovranno necessariamente coniugarsi con un atteggiamento
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attento a preservare la stabilita e quindi la fiducia dei clienti. In questo caso si richiamano alcuni
dati tratti tutti dalla Relazione Bdl.

Si riduce il rischio d’inadempienza dei grandi gruppi bancari. In base ai premi sui CDS, i
primi tre grandi gruppi bancari italiani sono percepiti sui mercati come meno a rischio rispetto agli
altri maggiori gruppi europei, e ci0 nonostante molti tra questi ultimi abbiano usufruito dell’apporto

di capitali pubblici fin dall’inizio della crisi (Fig. 16.1).

Figura 16.1
Premi sui CDS per le maggiori banche italiane ed europee (1)
(dati giomalieri; punti base)
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Fonte: Elaborazioni su dati Thomson Reuters Datastream.

(1) COS riferiti a emissioni senior con scadenza 5 anni. | dati sono aggiornati al 15 maggio 2009, — (2) UniCredit, Intesa Sanpaclo, MPS. -
(3) Banco Santander, Barclays, BEVA, BMP Paribas, Commerzbank, Crédit Agricole, Credit Suisse, Deutsche Bank, Dexia, Fortiz, HBOS,
HSBC Bank, ING Bank, Lloyds TSB, Royal Bank of Scotland, Société Générale, UBS. — (4) Serie iTraxx Europe Senior Financialz 8, 9, 10
e 11, con scadenza 5 anni.

Diminuisce la redditivita delle banche. Il ROE medio per i gruppi bancari italiani, pur
riducendosi dall’11 del 2007 al 5.7 per cento del 2008, rimane piu alto di circa due punti rispetto
alla media dei gruppi dell’area euro. Il ROE medio per le banche non appartenenti ai gruppi
(escluse le filiali estere) e diminuito di circa due punti, al 6 per cento.

E’ da notare che sugli utili dei gruppi per il 2008 incidono per oltre due punti di ROE fattori
transitori favorevoli. 1l primo e la sospensione dell’applicazione della normativa contabile
IFRS/IAS, per cui i valori dei titoli sono stati contabilizzati ai valori di fine giugno 2008, evitando
cosi le ulteriori minusvalenze verificatesi nel prosieguo dell’anno. 1l secondo deriva dai benefici
della norma che nel novembre 2008 ha consentito il riallineamento delle differenze nei valori
civilistici e fiscali all’inizio del 2009 dell’avviamento e di altre poste di bilancio, pagando

un’imposta di aliquota 16 % sulla differenza nei valori, sostitutiva dell’IRES e dell’IRAP, da
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versare con il saldo sulle imposte del 2008. Le imprese, tra cui le banche, che si sono avvalse di
guesta norma hanno potuto aumentare gli ammortamenti deducibili su un arco di nove anni, a
partire dal 2010. La contabilizzazione gia per il 2008 del valore attualizzato del beneficio fiscale
conseguente ha contribuito in modo rilevante alla variazione, favorevole per circa 8,6 miliardi di
euro, della componente fiscale del conto economico dei gruppi tra il 2007 e il 2008, nonostante la

maggiore tassazione per la cosiddetta Robin Tax introdotta a giugno 2008 (Fig. 16.8).

Figura 16.8
Variazioni delle principali componenti
del conto economico tra il 2007 e il 2008 (1)
{miiond ai auro)
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Fonite: Segralazioni di viglanza consolidate dsi soli gruppi bancari.
(1) Dati provevisoni. — (2) Proventi stracrdinan, ufile/perdita dei guppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte & ulile/perdita di
p=itinenza di terzi,

Muta la composizione della raccolta. Dall’inizio della crisi finanziaria la composizione della
raccolta, pur con una crescita lievemente in calo, ha registrato un drastico mutamento, a scapito
delle passivita estere, a seguito delle difficolta sui mercati interbancari internazionali, con effetti in
particolare sui cinque maggiori gruppi, e a favore delle obbligazioni sottoscritte da residenti, a
condizioni piu onerose rispetto ai depositi (Fig. 16.2).

Mutano le quote di mercato sui prestiti. Anche in relazione alla maggiore stabilita nella
raccolta da clientela delle banche minori, la crescita dei prestiti al complesso della clientela e stata
differenziata a seconda della dimensione delle banche. I 5 maggiori gruppi bancari registrano tassi
di crescita negativi a marzo 2009; nel corso del 2008 si é verificato uno spostamento di quote di
mercato a favore delle banche minori di circa tre punti (Fig. 16.5). Date le condizioni del ciclo
economico € plausibile che alla crescita dei prestiti si sia associato un maggiore rischio di credito,

non adeguatamente coperto dal differenziale nei tassi.

* I due maggiori gruppi bancari hanno avuto benefici netti per 1,4 (Unicredit) e 1,2 miliardi (Intesa) di euro. Fonte:
Bilanci consolidati sui rispettivi siti .
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Peggiora la qualita dei prestiti. La crescita delle sofferenze e degli incagli segnala che il

portafoglio prestiti sta peggiorando, specie con riferimento alle imprese, ed e prevedibile che la

tendenza prosegua e si intensifichi nei prossimi due-tre anni, per lo sfasamento temporale con cui

situazioni di difficolta dei debitori emergono nelle sofferenze e negli incagli, con owvi effetti

negativi sugli utili delle aziende di credito.

Figura 16.2
Crescita della raccolta in Italia (1)
(dati timestrall; vanazion percentual sui dodicl mesi)
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Fonte: Sagnalazion divdlanza &0 elaborazion su dall BCE.
{1} L varlagonl parcantuall sono caksslaks al nette degl afatl d riclassificagon], varlazionl del cambio, aggiusiment d vakirs & alirs
varlazionl non derfvantl da ransazionl; cir. nellAppandics la sezione: Mo meod oo gicne.

Figura 16.5
Prestiti bancar per gruppo dimensionale di banca (1)
(dati mensill; variazioni percentuali sw dodici mesi)
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Fonte: ssgnalazioni o vigilanza.

(1) | dati df marzo 20089 sons prowwisorn. | prestitl escludens | pronti contro temine & le sofferenze. La suddivisions degl intermadiar &
effethuata sulla base della classifizazions in gruppi dimensionali di banche j=fr. nall Appendice la voos del Glossaris: Banche) & dalla com-
posizione del gruppi bancar a marzoe 2009, Le variszioni percentuali sono caleolate al netho degli effetti d canolarizzazioni & rizlassificazion;
cfr. nellAppendics la sezicns: Note metodologiche, — (2) Banche appartensnt ai seguenti gruppi: Banco Popolars, Intesa Sanpacks, MPS,
LBl Banca & UniCredit. — (3) Banche appartenenti a gruppi, diversi dai primi cingus, la cui capogruppo & “maggices”, "grande” o "meda”, —
{4) Banche appartenenti a gruppi la cui capogrupps & “piccola” @ “minore” & banche non appartenenti a gruppi, escluse quelle d credito

oo perativo,
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Figura 16.6

MNuove sofferenze in rapporto ai prestiti (1)
{dati simastrall dostagionalizzad e annualizzatl; valon parcentuall)

30 T T T 3,0
—o-tataks
25 ﬁ\fﬁxm /"\ —imprese ren tnanzians ] 2
2.0 — 20
. }%A/;V\E“/\WAAV/ \LA\H‘*J'\/\ ,»J/ .
1,0 it H’u\_Jj o’u/( \rr”\_ al oo A, "/H\HJ all I
0.5 0.5
|:|I|:| 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 | I 1 1 1 1 1 1 | I 1 | I qﬂ

1884 2000 2001 2002 206003 2004 2005 2008 2007 2008 0

Fonte: Canfrale del fischi < sagnalazionl di vigllanza.

{1} Flusso di solisrenze retifca s rsl rimashs, annualizzato & repports i al prastil ion i sofferan 2a ratifcats alla fins dal rimestrs prace-
darta. Par la defintzicns d solferanza ratiificats cfr. nell’ Appsndics la voos dal Glossano: Soflerenze ratiificaks. Tutts le sark sono depurats
dalla comporente stagionale, dove prassnts.

5. Condizioni per una politica lungimirante del credito

In una crisi grave come quella in corso e doveroso che tutti gli attori contribuiscano al suo
superamento, e a questo compito non possono ovviamente sottrarsi le banche, né hanno la
convenienza a farlo, tenuto conto che, “la qualita degli attivi bancari resta [...] strettamente
connessa con la capacita del settore produttivo di tornare su sentieri di crescita sostenuta e duratura”
(CF sul 2004).

Occorre avere pero la consapevolezza, perché non si cada nella retorica del puro auspicio,
che il compito non é per nulla facile, e cio anche a voler trascurare i rischi di deterioramento delle
condizioni patrimoniali del comparto, per I’emergere di sofferenze e per il venir meno di fattori
favorevoli ma transitori nei conti del 2008.

La lettura delle analisi piu recenti su un sistema produttivo in trasformazione mostra che la
crisi sta producendo modifiche nei criteri interpretativi dei fattori sottostanti il successo o le
difficolta delle imprese, in particolare di quelle operanti sui mercati esteri. L’esempio piu
macroscopico su cui ci si e soffermati in questa nota € il ruolo della dimensione aziendale, su cui
BdlI e Istat forniscono indicazioni spesso di segno opposto. Inoltre, appaiono accentuati i problemi
di dipendenza dal credito bancario e di fragilita finanziaria con ricadute a cascata sulle controparti
derivanti dalle dilazioni nei pagamenti, la cui evoluzione negativa nel caso italiano dall’inizio della
crisi si coglie meglio nel confronto con gli altri paesi europei.

In questo contesto, il dubbio che sorge e se le banche abbiano le competenze per dare
concretezza a valutazioni “lungimiranti” sul merito di credito dei progetti imprenditoriali; un

dubbio analogo riguarda, dal lato della domanda, le competenze presso le imprese nel presentarli in
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forma adeguata. Ci sono motivi ragionevoli a favore di questa ipotesi con riferimento alle banche,
specie in relazione all’investimento, connesso all’avvio di Basilea 2 dal 2008, che ha privilegiato le
risorse indirizzate sulle procedure informatiche e sulle elaborazione di rating sul merito di credito
basati su informazione formalizzata, e dunque meno attenta ad aspetti qualitativi e di prospettiva.
In queste condizioni, sarebbe opportuno che governo, autorita monetarie, associazioni
imprenditoriali e bancarie promuovessero tempestivamente iniziative opportune su questo fronte”.
Piu specificamente, banche doverosamente attente a preservare la stabilita patrimoniale, e
con essa la fiducia dei clienti, dovrebbero essere messe nelle condizioni di avvalersi o di formare,
anche modificando le politiche di selezione del personale, competenze specializzate nell’analisi
economico-finanziaria di progetti imprenditoriali meritevoli di finanziamento, in un contesto di
elevata incertezza circa gli andamenti dei mercati. Un ruolo essenziale al riguardo potrebbe essere
fornito dalle associazioni e dai consorzi fidi, attingendo anche alle competenze esterne di
professionisti ed esperti, accademici e non, perché i richiedenti fondi presentino adeguatamente il
proprio business plan. Oltre alle inevitabili operazioni di ristrutturazione di finanziamenti erogati in
passato una condotta “lungimirante” dovrebbe lasciare spazio al credito a favore di nuove iniziative,
meglio adatte alle mutate condizioni dei mercati a seguito della crisi, favorendo I’immissione nel

sistema produttivo di energie e idee imprenditoriali di nuovi soggetti, giovani e/o immigrati.
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®> Non forma oggetto di questa nota la discussione delle proposte operative nelle CF sul 2008, del tutto condivisibili, di
ridurre lo svantaggio per le banche italiane nella deducibilita fiscale delle perdite, di estendere la platea dei beneficiari
delle garanzie pubbliche concesse nei Confidi, di riattivare la cartolarizzazione di prestiti bancari con la garanzia
pubblica sulle tranche meno rischiose, come in Spagna e in Germania, di accelerare il rimborso dei crediti vantati nei
confronti della pubblica amministrazione per circa 40 miliardi di euro.
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